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Marknadskommentar

Det makroekonomiska laget férsdmrades ytterligare i juni. Statistikflddet vittnar om
en avmattning globalt, drivet av vikande konsumentfértroende och uppskjutna in-
vesteringar. Inflations- och rantestormen hammar riskviljan och aktiemarknaden
praglades av breda nedgangar under manaden. Juni blev 2022 ars samsta bors-
manad och juni avslutar ett historiskt mycket svagt forsta halvar. Svenska sméabo-
lagsindexet (CSX Return) har fallit med hela 33,3 % under arets forsta sex mana-
der.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT féll 8,5 % under juni manad. Under samma period backade VINX
Small Cap 11,6 %. | en svag marknad fyllde SELEQT tre manader i slutet av juni.
Sedan lanseringen den 23 mars (A-klass) och 24 mars (C-klass) har fonden sjunkit
14,2 % (VINXSC -15,0 %) respektive 12,4 % (VINXSC -13,4 %).

Tidsperioden ar for kort for att utvardera fondens utveckling. Férspranget ar litet,
men positivt. Framat, ar vi 6vertygade om att strategin med att leta prisvard kvalitet
och investera i féretag som skapar positiv samhallsnytta star sig val i mer utmanan-
de boérsklimat. Origo-modellen ar beprévad och trivs i féranderliga tider.

Bland fondens storre positiva bidragsgivare i juni finns laxbolaget Grieg Seafood.
Bland storre negativa bidrag finns Brdr. A&O Johansen. Stdrsta nettokép har
skett inom halsovardssektorn, medan minskning skett i konsumentsektorn. Topp-5
innehav per den sista juni &r OmaSaastépankki, Brdr. A&O Johansen, Spar Nord,
AQ Group och Coor.

Innehav i fokus denna manad ar den finska sparbanken OmaSaastépankki. En
stark féretagskultur, kundfokus och hdg servicegrad har hjalpt Oma till att bli Fin-
lands storsta och snabbast vaxande sparbank. Marknadsandelen i Finland ar fort-
farande lag, om an vaxande, nar kunder flyr lag servicekansla hos storbanken till
férman for det lokala alternativet.

Den hoga tillvaxten drivs av fler kunder och en vaxande lanestock, primart bolan.
Det organiska kundintaget fortsatter manad for manad. Oma lyckas aven locka
over saval kunder som anstallda fran Handelsbankens finska division (som ar ute
till forsaljning). | radande ranteklimat trivs banken extra bra, nar volym och rante-
och provisionsnettot vaxeldrar uppat.

En annan tillvaxtdrivare ar M&A. Nyligen aviserades ytterligare en M&A-affar, dar
en fristaende och mycket valkapitaliserad sparbank valjer att ansluta till Oma.
Transaktionen ar win-win, inte minst nar sparbanken betalar for att bli en del av
plattformen (negativ goodwill).

Utover stark och Ionsam tillvaxt, berdknas Oma fa en mer optimerad kapitalstruktur
nar banken gar fran standard-modellen i kreditriskbedomning till den sa kallade
IRB-modellen, som &r branschstandard for stérre banker. Overgéngen férvéantas
frigbra stora mangder kapital, som kan anvandas for ytterligare tillvaxt, M&A samt
utdelningar. Vi bedémer att Oma ar en vinnare pa saval kort som langre sikt. Aktien
ar portfoljens storsta innehav.
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Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
traffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig forvaltare

Stefan Roos
forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var

forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV*

Klass NAV 1man Detta ar
A 85,78 -8,5% -14,2%
c 87,56  -86%  -14,2%
Storsta innehav

Bolag Vdrdedrivare
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Bradrene A&O Transformering H-

Johansen A/S
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AQ Group Tillvaxt & Styrning =

Coor Service Mana-
gement

Tillvaxt & Styrning
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Allokering
Tillgangsslag % Lander %
Aktier 95 % Bm Danmark 19%
Likvida medel 5% + Finland 20%
a= Island 4%
‘ = Norge 15%
= Sverige 37%
Vardeutveckling sedan start*
4%
2%
0%
2%
4%
6%
-8%
-10%
-12%
-14%
-16%
-18%
2022-03-23 2002-04-23 2022-05-23 2022-06-23

——ORIGO SELEQT A (2022-06-30)

Vardeutveckling per manad (%)*

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

—Index (2022-06-30)

Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2022 11 28 -26 -85

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges.
Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebarande att
forsta verksamhetsar respektive forsta kalender-
manad for respektive klass inte ar helt kalenderar
respektive kalendermanad.

Origo Fonder AB

14,2

** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebér att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation

Lagre risk Hoégre risk

5. 12

Hogre méjlig avkastning

1 2 | 3| 4

Lagre mojlig avkastning

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 0,90-1,60 %
Arlig avgift 0,90-1,60 %
Rorlig avgift Nej

Handel Dagligen
Andelsklasser A,BochC
Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Nej

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)**
Startdatum 23 mars 2022
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Lank (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
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