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Marknadskommentar

Den globala aktiemarknaden pressades tillbaka under augusti i sparen av okad
recessionsoro, stigande inflation, hégre rantor och nya covid-relaterade nedstang-
ningar i Kina. Energikrisen i Europa har férvarrats och risken for en fordjupad elkris
kvarstar nar vi gar in i hdsten och vintern.

Samtidigt kan vi notera ganska kraftiga fall i spotpriserna for flera viktiga ravaror,
och med viss efterslapning kommer detta troligtvis markas i mjukare inflationssiffror
om 3-6 manader. Varldsindex (MSCI World) foll med 3,5 % i augusti och ar ned
med 16 % sedan arets borjan. Svenska smabolagsindex (CSRX) sjonk med 8 %
och har tappat 31 % under 2022.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO QUEST 1 tappade 1,5 % under manaden och &r darmed ned 7,3 % hittills
i ar. Fondens korta positioner bidrog positivt (t.ex. Vitrolife och Elekta) och den
langa boken klarade sig relativt val med en mindre nedgang. Tva av fondens vik-
tigaste karninnehav, SOBI och Munters, steg pa fallande bérs. Fondens strategi
under 2022, med fokus pa Idnsamma och undervarderade kvalitetsbolag som gyn-
nas av 6kade investeringar inom energieffektivitet samt bolag inom tillvaxtomradet
halsa/valbefinnande har varit framgangsrik sa har langt nar vi jamfér med hur hela
aktiemarknaden har utvecklat sig.

Finska Musti Group, ett medelstort langt innehav i fonden, levererade en stark
rapport for april-juni dar tillvaxten uppgick till 15,5 % varav 8,3 % var organisk. Vi
ser rapporten som ett riktigt styrkebesked da bl.a. flera analyshus trott pa en kraftig
inbromsning av hund- och kattagarnas inkop. Vi investerade i Musti i samband med
bdrsnoteringen i februari 2020 och har ett strukturellt tillvaxtscenario som baseras
pa "pet-parenting” — ett langsiktigt vaxande globalt fenomen. Férutom den impone-
rande tillvaxten starktes bruttomarginalen med en procentenhet vilket indikerar att
man har fortsatt 6ka andelen egna varumarken och hdja priserna.

Musti fortsatter att ta marknadsandelar och vaxer extra bra bland nya och yng-
re djurdgare. Det borgar gott infér framtiden da den nya generationens djuragare
tenderar att investera mer i de nya familjemedlemmarna. Vi ser Musti som ett de-
fensivt och stabilt tillvaxtbolag med en attraktiv vardering. Aktien handlas f.n. till en
EBIT-multipel pa 15X och vi raknar med en trearig vinsttillvaxt pa omkring 20 % per
ar. Detta kan jamféras med t.ex. Axfood (kort position) som varderas till 24X rorel-
seresultatet och har en forvantad vinsttillvaxt pa omkring 10 % per ar.

Vi har ett utpraglat langsiktigt fokus, men den marknad vi just nu upplever praglas
av kortsiktighet. Det ar en aktiemiljé som borde passa QUEST val och som vi for-
soker utnyttja. Vi har passat pa att gora ett par stérre omplaceringar och tillaggsin-
vesteringar under augusti bade pa langa och korta sidan. Vi har ocksa bérjat kopa
in oss i ett nytt bolag med enastaende tillvaxtmojligheter men kortsiktiga kostnads-
problem som pressar varderingen. Vi kommer aterkomma om detta langre fram.

Till sist kan vi namna att fonden har blivit no-
minerad till prestigefulla HFM European Per-
formance Awards 2022 i klassen Europeiska
Hedgefonder under 500 miljoner dollar. Pri-
set delas ut till de basta hedgefonderna av-
seende 3 och 5 ars riskjusterad avkastning.

with.

HFM European
Performance
Awards 2022

Shortlisted

Origo Fonder AB
www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se

1-manad
B 5:7%

Arsavkastning
2.2 %

Fonden strategi

ORIGO QUEST 1 ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.
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Vdardeutveckling sedan start*
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——ORIGO QUEST 1 A (2022-08-31) ——NHX Equities (2022-07-31)
Vdrdeutveckling per manad (%)*
Jan Feb Mar Apr Magj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2022 -30 -1,3 1,3 -02 -06 -3,6 16 -15 7,3
2021 -06 -0,7 -41 2,8 04 -04 2,6 27 11 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 835 -21 131 117 6,4 4,9 6,8 24 35 -56 3,8 66 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 69 -11,3
2017 3.4 29 -34 09 02 -0,2 01 -20 41 22 37 41 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 07 -07 -05 50 52 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 24 27 -22 8,0 49 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1.1 43 -1,1 12,6
2013 1,3 -10 -02 1,2 -20 0,7 2,2 3,3 23 1,1 22 11,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST 1* 6,0 % 14,3 % 0,45
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) -0,3 % 0,1 % 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 8,1% 77% 0,33
Svenska bérsen (OMXSGI) 10,8 % 20,5 % 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 9,8 % 25,4 % 1,19

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV é&r inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST 1 ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
Lagre risk Hoégre risk
1[2]3[4 ]~

Lagre mojlig avkastning Hogre méjlig avkastning

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST 1 bér ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST 1 handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 1,25-1,35 %

Arlig avgift 1,31-1,41 %

Rorlig avgift Resultatbaserad
Handel Méanadsvis
Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 1000 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B
Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***
Startdatum 31 januari 2013
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Lank (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
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