ORIGO QUEST 1

Fondens strategi

ORIGO QUEST 1 &r en lang/kort aktiehedgefond som investerar aktivt och langsiktigt i nordiska
sma- och medelstora bolag med mal att ge positiv avkastning till lagre risk, oavsett hur marknaden

utvecklas.

Var forvaltning utgar fran en aktiv och langsiktig fundamental strategi att tidigt identifiera varde-
skapande fordandringar i smabolag. Portféljen ar koncentrerad och avviker darfor ofta fran mark-
nadsutvecklingen. Fonden kan ha korta (blankade) positioner, i syfte att optimera avkastning och
risk, men har en ldng exponering mot aktier Gver tid.

Forvaltarkommentar

Forsta kvartalet 2022 blev det svagaste sedan
“pandemikvartalet” fér tva ar sedan. Efter
krigschocken i februari s har dock globala
aktier hamtat sig en del under mars. Denna
gang ser vi dock dven mer langsiktiga utma-
ningar i form av stigande rdntor och risk fér en
kraftig inbromsning av den globala tillvaxten.

Trots, eller kanske tack vare, den stora osdker-
heten och hoga volatiliteten som nu rader, ser
vi manga intressanta affarsmajligheter.

Vérldsindex? steg med 2,9 % i mars och VINX
nordiska smabolagsindex med 2,4 %.

Origo Quest 1 steg med 1,3 % under manaden
vilket innebar 9,3 % senaste 12 manaderna och
10,2 % i arlig avkastning sedan starten 2013.
Portfdljen har visat pa motstandskraft under
det turbulenta forsta kvartalet. Exponeringen
mot langa aktier bidrog positivt medan hedgen
kostade marginellt i mars. Beijer Ref, Catena
och SOBI gav bra bidrag i den langa delen med-
an Freetrailer rekylerade och bidrog negativt.
Trelleborg gav en viss negativ effekt i den korta
delen.

Pa nyhetsfronten noterar vi att Munters lan-
dade sin storsta order nagonsin. Munters
ska leverera I6sningar for luftbehandling och
klimatkontroll till amerikanska datacenters
motsvarande ett vdrde om 1, miljard kronor.

Vardeutveckling sedan start’
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Munters &r ett medelstort langt innehav inom
fondens prioriterade investeringstema for
energieffektivitet. Aktien lyfte pd beskedet,
men givet bolagets unika position mot sam-
héllsnyttiga omraden som luftbehandling och
inomhusklimat och den underliggande 16n-
samhetsforbéttringen senaste dren, ser vi en
stor potential fér en framtida omvardering av
aktien. Vi blir dock inte ett dugg forvanade om
bolaget ar borta fran bérsen inom nagot ar; ett
kapitalldtt och lagt véarderat (lds: missforstatt)
medelstort bolag med en globalt ledande po-
sition inom miljdomradet... En drom for varje
riskkapitalbolag?

Under méanaden har vi dkat den langa positio-
nen i norska Mercell. Bolaget har véxt kraftigt
senaste aren och &r idag en av Europas ledan-
de bolag inom offentlig upphandling. Det &r
en marknad vi gillar och dédr vi tror det finns
betydande langsiktig uppsida i takt med att allt
striktare EU-direktiv implementeras hos myn-
digheter och kommuner i hela Europa. Bolaget
har delvis byggts upp med manga offensiva
forvarv vilket i sin tur har medfort en ganska
hog skuldsdttning. Vi tror att 2022/2023 inne-
bar en strategisk vandpunkt dar fokus flyttas
till Ibnsamhet pa bekostnad av fler férvary, vil-
ket kan bli en stark védrdedrivare for aktien de
kommande 3-5 aren.
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Avkastning
Klass NAV 1 man 2022 Start
A 220,66 1,3 % -31% 143,0 %
B 169,11 13 % -31% 11,3 %
C 239,03 1,3% -3,1% 91,0 %
Exponering?
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Vérdeutvecklingsgrafen visar den
historiska avkastningen per ar
for andelsklass A jamfort med
indexet NHX Equities (manadens
indexsiffror @r prelimindra).
Fonden startade i februari 2013
varfér uppgiften for 2013 inte
avser ett helt kalenderar. Upp-
giften fér innevarande ar avser
avkastningen t.o.m. utgangen av
férevarande kalendermanad.
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Exponeringsgrafen visar for-
hallandet mellan fondens langa
och korta positioner i aktier
och aktierelaterade finansiella
instrument i forhallande till
fondférmogenheten.
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ORIGO QUEST 1

Origo-modellen

Egen fundamental bolagsanalys dr ryggraden. Baserat pa mer dn 40 ars er-
farenhet av smabolagsanalys startade vi 2013 arbetet med var analysmodell,
med syftet att tidigt identifiera bolagens kvalitet, avkastningspotential och
risker. Analysmodellen bestdr av sex Gvergripande faktorer:
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Vdardeskapande strategi

Differentiering Tillvaxt
Sérskilja sig Expansion
Affarsmodell Geografiskt, Produkter

Teknologi, service etc. Organiskt, M&A

1. Vdrdeskapande strategi 4. Marknadsposition Transformering Styrning
5. Hallbar affirsmodell 5. Risker Omstruktgrering Ledning/ styrelse
M&A, spin-offs Strategi / mal
3. Operationell prestation 6. Vdrdering Kapitalstruktur Hallbarhet
Detaljerad vardeutveckling
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2022 -3,0% -13% 13% -31%
2021 -0,6 % -0,7 % -4,1% 2,8% 0,4 % -0,4 % 2,6 % 2,7% -1,1% 1,8 % 1,8 % 1,6 % 6,8%
2020 -3,5% 21 % -13,1% 1,7 % 6,4 % 4,9 % 6,8 % 2,4 % 3,5% -5,6 % 3,8% 6,6 % 211 %
2019 52% 31% -2,4% 5,5 % 0,2% -13% 51% -2,4% -2,0% -1,6 % 1,0 % 21% 12,6 %
2018 -2,6 % -4,3% -1,6 % 1,3 % -0,8 % 0,0 % 2,7% 0,4 % -1,3% 0,4 % 14 % -6,9 % -1,3%
2017 3,4% 2,9% -3,4% -0,9 % 0,2% -0,2% 0,1 % -2,0 % 41% -2,2% -3,7% 41 % 22%
2016 -6,1% 4,5% 3,5% 31 % 0,7 % -0,7 % -0,5 % 5,0 % 52 % 0,7 % -1,5 % -0,2 % 13,8 %
2015 0,7 % 7,0 % -33% 2,9% 3,5% -4,1% 2,4% 2,7% -22% 8,0 % 4,9 % 6,9 % 32,7%
2014 4,5% 3,4 % -4,7 % 35% 4,6 % 11 % -03% -1,6 % -22% 11 % 43% -11% 12,6 %
2013 13% -1,0 % -0,2% 1,2% -2,0 % 0,7 % 2,2% 33% 23% 1,1% 22% 1,6 %
Nyckeltal Risk / avkastningsprofil
36 manader Ars.avk Volatilitet Beta Lagre risk Hogre risk
Origo Quest 1A 10,1 % 14,6 % 0,49 1 2 3 4 n é 7
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) -03% 01 % 0,00 B ) N )
Lagre mdjlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Aktiehedgefonder (NHX Equities) 8,0 % 7,4 % 034
Svenska borsen (OMXSGI) 17,9 % 18,4 % 1,00 Tabellen med nyckeltal jamfor fondens A-klass med utvalda index. Fonden
Svenska smabolag (CSRX) 210% 220% 1,11 har dock inget officiellt jamftrelseindex. Volatilitet visar hur avkastningen

varierar Gver tid. Beta visar foljsamheten mot respektive marknad.

Mer information

N&rmare information om fondens egenskaper och risker samt férutséttningarna for att inves-
tera i fonden framgar av informationsbroschyren, som finns pa www.origofonder.se. Har du
fragor dr du valkommen att kontakta oss pa: kundservice@origofonder.se

Origo Quest 1 dr en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebdr att den har ett friare placeringsreglemente dn vanliga vardepap-
persfonder. Fonden férvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder och ddrmed star under myndighetens tillsyn.

Berdkningarna av avkastning, risk, innehav etc. avser férhéllandena i andelsklass A i svenska kronor per den
sista bankdagen i manaden, om inget annat anges. Historisk avkastning i andelsklass A och B redovisas med
hénsyn till att prestationsbaserat arvode &r individuellt beréknat och att kompensationsandelar darfér tillde-
las andelsdgaren i samband med arvodesdebitering. NAV &r dérfér inte végledande fér historisk avkastning
for dessa klasser. Andelsklasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-31 (A), 2014-03-31 (B) respektive
2014-12-30 (C), vilket innebér att forsta verksamhetsar for respektive andelsklass inte avser helt kalenderar.

Hallbarhet

Vi beaktar hallbarhetsaspekter i férvaltningen av fonden och ar medlemmar i Swesif och har
undertecknat FN:s PRI. Lds mer om vart hallbarhetsarbete pd www.origofonder.se.

Riskinformation

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonden
kan din investering bade &ka och minska i vérde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela
det investerade kapitalet. En investering i Origo Quest 1 bor ses som en langsiktig investering.

Origo Fonder AB
www.origofonder.se

Investera i fonden

Investeringar i Origo Quest 1 gdrs i ndgon av andelsklasserna A, B eller C. Andelsklass A passar
storre investerare och kraver en minsta forsta investering om 500 0oo kronor. Andelsklass
B ldmnar normalt arlig utdelning och passar darfér stiftelser och andra som féredrar en arlig
direktavkastning. Andelsklass C riktar sig till mindre investerare och de som vill investera i
fonden via vdra samarbetspartners.

For att investera i andelsklass A eller B skickar du in handlingar direkt till oss. Vill du investera
i andelsklass C kan du antingen kontakta ndgon av de institut ddr fonden handlas eller skicka
in teckningshandlingar direkt till oss. Vara partners mojliggtr investering i klassen genom t.ex.
ISK, kapitalférsakring och vanligt fondkonto. Mer information pa www.origofonder.se.

Fonden &r &ppen for handel per den sista bankdagen i varje manad. Vi behéver din order
senast fem bankdagar och betalning senast tva bankdagar dessforinnan.

Avgifter

Vi tar ut fast och prestationsbaserad forvaltningsavgift ur fonden for att técka kostnaderna
for forvaltningen. Den fasta avgiften &r 1,25 % for andelsklass A och B, samt 1,35 % fér andels-
klass C. Den rérliga avgiften motsvarar 20 procent av fondens Gveravkastning i férhallande
till avkastningstréskeln (9o dagar SSVX + 5 %). Underavkastning for tidigare perioder maste
aterhdmtas innan prestationsarvode utgér (high water mark-principen).
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