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Marknadskommentar

Oron pa den globala finansmarknaden var markant under april. Rysslands invasion
av Ukraina kommer, férutom allt manskligt lidande, leda till negativa effekter pa den
globala tillvaxten samtidigt som kriget, inklusive sanktioner och fortsatta stérningar
i varldshandeln, trycker upp inflationen ytterligare. Vi ser nu hur véarldens riksban-
ker gor en ordentlig U-svédng och inleder rantehdjningar mycket tidigare an deras
egna prognoser for bara ett par manader sedan.

Vid sidan av kriget och inflationen sa domineras nyhetsflodet av dverraskande
starka foretagsrapporter for forsta kvartalet. Svenska kronan har férsvagats se-
dan i hostas vilket har hjalpt manga bolag, men vi ser ocksa att orderingdngen
generellt sett har varit god. P& den negativa sidan ser vi dock en tydlig trend att
det allmanna kostnadstrycket 6kar. Verkstads-, gruv- och energiinriktade bolag gar
starkt och aven bankerna har 6ver lag rapporterat éver forvantan.

Varldsindex (MSCI World) f6ll med hela 7,0 % och nordiska smabolagsaktier (VINX
Small Cap) sjonk med 4,1 %.

Var syn ar att stor nervositet, kraftigt fallande aktiepriser och negativa rubriker i
media brukar vara en intressant forsta signal pa att vi ndrmar oss slutet pa en stor-
re korrigering pa aktiemarknaden. Makrobilden lar bli sdmre innan den blir battre,
men vi hittar nu betydligt fler intressanta investeringsidéer an vid arsskiftet.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO QUEST 1 hade en relativt neutral manad (-0,2 %). Givet den mycket sva-
ga utvecklingen pa marknaden och inte minst for smabolagen sa ar vi glada over
att fonden har fortsatt att leverera i enlighet med den langsiktiga strategin. Sedan
starten for snart 10 ar sedan har fonden haft en genomsnittlig arlig avkastning pa
10,0 % till en riskniva som ligger pa omkring halften av motsvarande for en traditio-
nell smabolagsfond/index.

Coor, Grieg och nytt innehav i konsumentsektorn bidrog mest positivt, liksom den
korta boken (hedgen) i sin helhet. Fastighetsbolaget Fabege hade en svag utveck-
ling, liksom alla fastighetsbolag, och bidrog negativt till avkastningen.

Munters levererade en kanonrapport under manaden. Inte minst orderingdngen
imponerade med en tillvaxt pad 91 % justerat for valutaeffekter. Segmenten Data
Center och Batterier gynnas starkt av flera megatrender och 6kat fokus pa effektiva
klimatlésningar. Vi tror att marknaden underskattar bolagets tillvaxtprofil och tycker
att varderingen pa 12X Ebit ar klart attraktiv.

Ett av fondens riktiga gladjedmnen under 2022 &r annars Coor, tillika fondens
storsta innehav. Aktien ar upp med dryga 8 % i ar samtidigt som bérsen har rasat,
och den har ocksa utvecklats vasentligt battre an danska ISS dar vi har en kort
position. Q1-rapporten var riktig trevlig lasning och visade tydligt hur konkurrens-
kraftiga man ar, med bland annat en organisk tillvaxt pa éver 11 %. Vi ser framfor
oss en stark outsourcingmarknad, fler férvarv och en fortsatt hdg direktavkastning.

Vi har fortsatt att kdpa aktier i ett nytt konsumentbolag och vi har 6kat blankningar-
na selektivt inom bland annat halsovards/bioteknik samt i NENT. Nettoexponering-
en uppgar till 35 % (46 % i mars).
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Fonden strategi

ORIGO QUEST 1 &r en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*

Klass NAV 1man Dettaar
A 220,12 -0,2% -3,3%
B 168,69 -0,2% -3,3%
Cc 238,42 -0,3% -3,4%
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——ORIGO QUEST 1 A (2022-0429)  ——NHX Equities (2022-03-31)
Vdrdeutveckling per manad (%)*
Jan Feb Mar Apr Mdgj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2022 30 -13 1,3 -02 -3,3
2021 -06 -07 -41 2,8 04 -04 2,6 27 11 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 35 -21 -131 117 6,4 4,9 6,8 24 35 -56 3,8 66 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 -69 -113
2017 3,4 29 -34 -09 02 -0,2 01 -20 41 -22 -37 4.1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 07 -07 -05 5,0 52 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 2,4 27 -22 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1.1 43 -11 12,6
2013 13 10 -02 12 20 07 22 33 23 11 22 11,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST 1* 8,0% 14,5% 0,49
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) -0,3% 0,1% 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 8,0% 7,4% 0,34
Svenska bérsen (OMXSGI) 13,7% 18,6% 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 16,5% 22,3% 1,12

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV ar inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.
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** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST 1 é&r en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.

www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se

1-manad
B -,

Arsavkastning
10,0, %

Riskinformation
Lagre risk Hégre risk
12 3[4 67

Lagre mdjlig avkastning Hoégre mojlig avkastning

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST 1 bér ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST 1 handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 1,25-1,35 %
Arlig avgift 1,31-1,41 %
Rorlig avgift Resultatbaserad
Handel Manadsvis
Andelsklasser A,BochC
Minsta képbelopp 1 000 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B
Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***
Startdatum 31 januari 2013
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Lank (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment

© ¢ oriGO FONDER



https://www.origofonder.se
mailto:kundservice%40origofonder.se?subject=
https://www.avanza.se/fonder/om-fonden.html/696433/origo-quest-1-c
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor/17611471-origo-quest-1
https://savr.com/sv/fondbutik/origo-fonder/SE0006452967/origo-quest-1-c
https://docs.origofonder.se/origo-quest-1/kiid/origo-quest-1-kiid-sv.pdf
https://docs.origofonder.se/prospectus/origo-fonder-informationsbroschyr.pdf
https://www.origofonder.se
mailto:kundservice%40origofonder.se?subject=

