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Marknadskommentar

Ranteuppgangen sankte borshumoret i slutet paA manaden och den amerikan-
ska borsen (S&P500) foll med 2,6 % och pressade ned Varldsindex med 1,7%. |
Norden steg dock samtliga borser, drivet bland annat av starka foretagsrapporter.
Nordiska smabolagsindex avancerade med 0,8 %.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT steg med 1,0 % under februari. De innehav som bidrog mest
var AQ, Spar Nord och VBG. Negativa bidrag kom framst fran Cibus och Koja-
mo.

AQ fortsatter att satta nya rekord, bade operationellt och kursmassigt. Under febru-
ari satte AQ-aktien ett nytt all-time-high efter fortsatt stark tillvaxt under Q4. Europa
ska elektrifiera rekordsnabbt och det spelar bolaget i hdnderna. Trots framgang-
arna och éver 7 miljarder kronor i omsattning under 2022, saknas analystackning
fran de stora bankerna. Det skapar méjligheter. Aven med férsiktiga antaganden
framat ar aktien prisvard. Enbart leveranser av batterisystem och kablagevolym
vantas medféra god organisk tillvaxt framdver. Nya orders och potentiella férvarv
kan addera ytterligare affarsvolym. Utsikterna ar ljusa infér 2023, trots en grumlig
makrobild i stort. AQ ar fondens stérsta innehav.

Den 21 februari slappte VBG sitt bokslut. Under fjarde kvartalet fortsatte tillvax-
ten i omsattningen samtidigt som marginalen stérktes, vilket ar i linje med var in-
vesteringstes. Rorelseresultatet (ebita) 6kade med héga 46 procent jamfort med
samma period under fjolaret, exklusive fastighetsforsaljningen i USA. Orderboken
ar valfylld och balansrékningen stark. Samtidigt finns forbattringspotential bl.a. i
bussdivisionen i USA. Framat har koncernen stor kapacitet for vardeskapande for-
varv inom olika industriella nischer, inte minst med Indutrades fére detta vd Johnny
Alvarsson som styrelseordférande.

Aven danska innehavet Brdr. A&O Johansen presenterade nya rekord i sitt bok-
slut. Saval intakter som resultat 6kade kraftigt under det fjarde kvartalet. Den val-
skotta verksamheten fortsatter att ta marknadsandelar och det nya robotlagret ar
fardigstallt och redo for storre verksamhetsvolym. Trots rekord i saval intakter, re-
sultat som utdelning under 2022 ar aktien langt ifran tidigare toppnivaer. Tvartom,
rasade aktien efter bokslutet. Detta i sparen av en forsiktig prognos infor 2023.
Bolaget har en historia av konservativa prognoser och aven om aktivitetsnivan
inom VVS-branschen dampas under 2023 kvarstar kundbehovet av service och
underhall. Var overtygelse ar att langsiktiga investerare kommer att bli beloénade i
A&O, den viktiga ingrediensen ar tid och talamod i sammanhanget.

Teknikforetaget Freetrailer, inom delningsekonomin, sléappte en kvartalsrapport
nagot under forvantan i februari. Samtidigt sanktes prognosen for innevarande ar,
delvis drivet av engangsposter som avgangsvederlag. Reaktionen blev ett kursfall
pa over 20 procent. Kursfallet sdger en hel del om smabolagsmarknaden vi befin-
ner oss i. Att konsumenten méter en sallan skadad motvind av skenande borantor
och matinflation &r knappast nagon nyhet. Behovet av att transportera saker fran A
till B ar emellertid kvar, oavsett om det exempelvis ror sig om nya eller begagnade
maobler. Lyfter vi blicken, presenterade bolaget ett transformativt avtal med Bygg-
max veckan innan bokslutet, som ger en stor 6kning av slapvagnsflottan i Sverige
med full resultatméssig effekt fran nasta ar.

En kortsiktig marknad valde att handla ned aktien pa engangsfaktorer och tillfalliga
motgangar i den sasongsmassigt svaga perioden. Det langsiktiga caset ar dock
intakt. Balansrakningen ar obelanad och saval affarsmodellen som gratiskonceptet
star stark aven nar konjunkturen ar uppenbart svag.
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Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
tréffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig forvaltare

Stefan Roos
forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV*

Klass NAV 1man Dettaar
A 96,14 1,0 % 6,2 %
C 97,68 1,0 % 6,1 %
Storsta innehav

Bolag Vdrdedrivare

AQ Group AB Tillvaxt & Styrning  amm
SPAR NORD BANK )

A/S Styrning H-
BRODRENE A. & O. . -
JOHANSEN A/S Transformering H—
VBG GROUPAB  Styrning & Tillvaxt o=
Vaisala Oyj Differentiering -+
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Allokering
Tillgangsslag %% Lander %
Aktier 98 % 2= Danmark 20 %
Likvida medel 2% 4= Finland 13 %
&= Island 4%
= Norge 16 %
= Sverige 45 %
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—ORIGO SELEQT A (2023-02-28)

Vardeutveckling per manad (%)*

—Index (2023-02-28)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 5,1 1,0 6,2
2022 11 -28 -26 -85 78 -57 -100 95 31 22 95

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges.
Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebarande att
forsta verksamhetsar respektive forsta kalender-
manad for respektive klass inte ar helt kalenderar
respektive kalendermanad.
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** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebér att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
1 2 3 n 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 0,90-1,60 %
Lépande kostnader  1,45-2,15 %

Rorlig avgift Nej

Handel Dagligen
Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Nej

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)**
Startdatum 23 mars 2022
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Andelsklass A (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.
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