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Marknadskommentar

Den amerikanska centralbanken héjde som vantat styrrantan med en kvarts pro-
centenhet och signalerade samtidigt att rantehdjningsfasen eventuellt kan avslutas
tidigare an vad som var troligt for bara en manad sedan. Det som mgjligen kunde
tolkas som ett positivt budskap éverskuggades dock av nyheter om att tre ameri-
kanska banker och en europeisk storbank riskerade att krascha. Globala aktieindex
pressades ned rejélt i mitten pad manaden, men aterhamtade sig sedan successivt.
MSCI World index stangde upp 2,2 % och nordiska smabolag landade pa -2,8 %.

Vi har fortsatt att traffa manga nordiska bolag och har lagt lite extra tid pa den
aktiemassigt svaga konsumentsektorn. Det ar tydligt att problemen med leveran-
skedjorna har minskat och att aven fraktkostnaderna bérjar normaliseras. Flera
bolag ser ocksa att lagernivaerna minskar hos aterforsaljare och grossister och att
man eventuellt kan na normala nivaer i Q2/Q3, vilket ar positivt. Som helhet raknar
vi med nagot fallande vinster for nordiska smabolag under 2023, men givet dessa
positiva signaler sa ser forutsattningarna for det andra halvaret lite ljusare ut.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO QUEST tappade 2,5 % i mars. Nagra enskilda langa innehav stod for en
storre del av tappet, bland annat AOJ och Bilia. Vi 6vertolkar dock inte de kursro-
relserna utan betraktar det som kortsiktig volatilitet. Kortboken, inklusive derivat,
utvecklades positivt och bast avkastningsbidrag gav en position inom spelsektorn.
Den arliga avkastningen sedan 2013 uppgar darmed till 8,8 %. P& 36 manader har
fonden avkastat 48,4 %.

Fonden ar uppbyggd med en mix av langa och korta (blankade) bolag vilket ger en
fondstruktur med relativt lag borskorrelation och marknadsrisk. Nettoexponeringen
i fonden uppgar for narvarande till 52 %, vilket ar nagot éver det historiska genom-
snittet, och speglar var nuvarande marknadsbedémning.

Vi har tidigare skrivit om att vi forvantar oss manga nyheter fran lakemedelsbolaget
SOBI under 2023 och 2024. Under manaden slappte bolaget nya data avseende
fas-3 projektet DISSOLVE mot kronisk gikt. Resultatet av studien moétte vara op-
timistiska férhoppningar och férutom att vi nu ser en klart 6kad sannolikhet for en
kommande storsaljare (SEB raknar nu med &ver 5 miljarder kronor i férsaljning i
bara i USA om nagra ar) sa ar det intressant att notera att aktiemarknaden tycks ha
glémt bort detta projekt efter en mindre miss i fas-2 studien. DISSOLVE ar bara ett
av ett tio-tal forskningsprojekt inom SOBI dar vi narmar oss kommersiell fas. Risk/
reward-forhallandet ar fortsatt positivt enligt var bedémning.

Dustins Q2-rapport bekraftade bilden att efterfragan ar svagare an under 2022
och att manga bolag nu avvaktar med stora IT-investeringar. Den organiska tillvax-
ten landade pa -2,4 % (10,6 %) och rorelsemarginalen sjonk till 3,4 % (4,5 %). Vi
tog dock framst fasta pa att bolaget lyckats fa ned lagret ordentligt och att brutto-
marginalen steg jamfort med Q1. Det ar sa ett kvalitetsbolag ska jobba — fokus pa
det man kan paverka.

Vi har investerat i det norska seismic-bolaget TGS under manaden. TGS har ett
starkt track-record men har precis som andra i den norska energiservicesektorn
paverkats av laga investeringar under lang tid. Under 2022 naddes en botten och
nu vantar sig industrin en 6kningstakt pa omkring 10-25 % arligen framéver. TGS
investerar darfor i ny kapacitet och fortsatter ta marknadsandelar. Vi tycker inte att
varderingen (EV/EBIT 8X 2023E) fangar upp bolagets historiska kvalitet, starka
vinsttillvaxt och utdelningskapacitet, och réknar med att en stérre och uthallig om-
vardering har paborjats.

Nasta teckningstillfalle i fonden ar den 27 april 2023.
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1 manad
-2,5%

Arsavkastning
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Fonden strategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var

forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller

christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*

Klass NAV 1man Detta ar
A 211,05 -2,5% 0,1 %
B 158,48 -2,5% 0,1 %
Cc 232,07 -2,5 % 0,1%
Exponering

Lang 88% Kort 37%

Brutto 125%

Netto 52%
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Vdardeutveckling sedan start*
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—ORIGO QUEST A (2023-03-31) ——NHX Equities (2023-02-28)
Vardeutveckling per manad (%)*
Jan Feb Mar Apr Mqgj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 16 11 -25 0,1
2022 30 -13 13 -02 -06 -36 16 -15 -64 1,6 3,5 31 -59
2021 -06 -07 -41 2,8 04 -04 2,6 27 11 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 35 -21 -131 117 6,4 4,9 6,8 2,4 35 -56 3,8 66 21,1
2019 52 31 24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 2,1 12,6
2018 26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 -69 -113
2017 34 29 -34 -09 02 -0,2 0,1 -20 41 -22 -37 41 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 07 -07 -05 5,0 52 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 24 27 -22 8,0 49 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1.1 43 -1,1 12,6
2013 13 10 -02 1,2 -20 0,7 2,2 3,3 2,3 1.1 22 11,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST* 14,1% 12,6% 0,37
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) 0,1% 0,2% 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 8,5% 7,9% 0,31
Svenska borsen (OMXSGI) 18,1% 20,3% 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 18,0% 24,7% 1,17

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV éar inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.
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** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.

1 manad
-2,5%

Arsavkastning
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Riskinformation
12347
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 1,25-1,35 %
Arlig avgift 1,81-1,86 %
Rorlig avgift Resultatbaserad
Handel Manadsvis
Andelsklasser A,BochC
Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning
Valuta
Fondtyp
Startdatum
Hallbarhet

Faktablad

Endast andelsklass B
SEK

Specialfond (AIF)***
31 januari 2013

Ja (artikel 8)

Andelsklass A (PDF)
Andelsklass B (PDF)
Andelsklass C (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
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