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Fonden strategi
ORIGO QUEST är en lång/kort aktiehed-
gefond med fokus på kvalitativa nordiska 
små- och medelstora bolag i förändring. 
Målsättningen är att uppnå en konkurrens-
kraftig absolut avkastning över tid till en 
lägre risknivå och med begränsad börskor-
relation.

Fondens förvaltare

Stefan Roos
ansvarig förvaltare

Christoffer Ahnemark 
förvaltare

Kontakta oss gärna om du har frågor om vår 
förvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller 
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV*

Klass NAV 1 mån Detta år

A 211,05 -2,5 % 0,1 %

B 158,48 -2,5 % 0,1 %

C 232,07 -2,5 % 0,1 %

Exponering

Netto 52%

Brutto 125%

Lång 88% Kort 37%
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Största innehav

Bolag Värdedrivare

Sweden Small Cap Index Swap (kort)

Swedish Orphan 
Biovitrum AB (publ) Differentiering

Coor Service Mana-
gement Holding AB Tillväxt & Styrning

BRØDRENE A. & 
O. JOHANSEN A/S Transformering

Bilia AB Styrning

Marknadskommentar
Den amerikanska centralbanken höjde som väntat styrräntan med en kvarts pro-
centenhet och signalerade samtidigt att räntehöjningsfasen eventuellt kan avslutas 
tidigare än vad som var troligt för bara en månad sedan. Det som möjligen kunde 
tolkas som ett positivt budskap överskuggades dock av nyheter om att tre ameri-
kanska banker och en europeisk storbank riskerade att krascha. Globala aktieindex 
pressades ned rejält i mitten på månaden, men återhämtade sig sedan successivt. 
MSCI World index stängde upp 2,2 % och nordiska småbolag landade på -2,8 %. 

Vi har fortsatt att träffa många nordiska bolag och har lagt lite extra tid på den 
aktiemässigt svaga konsumentsektorn. Det är tydligt att problemen med leveran-
skedjorna har minskat och att även fraktkostnaderna börjar normaliseras. Flera 
bolag ser också att lagernivåerna minskar hos återförsäljare och grossister och att 
man eventuellt kan nå normala nivåer i Q2/Q3, vilket är positivt. Som helhet räknar 
vi med något fallande vinster för nordiska småbolag under 2023, men givet dessa 
positiva signaler så ser förutsättningarna för det andra halvåret lite ljusare ut.

Fondens utveckling och fokus
ORIGO QUEST tappade 2,5 % i mars. Några enskilda långa innehav stod för en 
större del av tappet, bland annat AOJ och Bilia. Vi övertolkar dock inte de kursrö-
relserna utan betraktar det som kortsiktig volatilitet. Kortboken, inklusive derivat, 
utvecklades positivt och bäst avkastningsbidrag gav en position inom spelsektorn.  
Den årliga avkastningen sedan 2013 uppgår därmed till 8,8 %. På 36 månader har 
fonden avkastat 48,4 %.

Fonden är uppbyggd med en mix av långa och korta (blankade) bolag vilket ger en 
fondstruktur med relativt låg börskorrelation och marknadsrisk. Nettoexponeringen 
i fonden uppgår för närvarande till 52 %, vilket är något över det historiska genom-
snittet, och speglar vår nuvarande marknadsbedömning. 

Vi har tidigare skrivit om att vi förväntar oss många nyheter från läkemedelsbolaget 
SOBI under 2023 och 2024. Under månaden släppte bolaget nya data avseende 
fas-3 projektet DISSOLVE mot kronisk gikt. Resultatet av studien mötte våra op-
timistiska förhoppningar och förutom att vi nu ser en klart ökad sannolikhet för en 
kommande storsäljare (SEB räknar nu med över 5 miljarder kronor i försäljning i 
bara i USA om några år) så är det intressant att notera att aktiemarknaden tycks ha 
glömt bort detta projekt efter en mindre miss i fas-2 studien. DISSOLVE är bara ett 
av ett tio-tal forskningsprojekt inom SOBI där vi närmar oss kommersiell fas. Risk/
reward-förhållandet är fortsatt positivt enligt vår bedömning. 

Dustins Q2-rapport bekräftade bilden att efterfrågan är svagare än under 2022 
och att många bolag nu avvaktar med stora IT-investeringar. Den organiska tillväx-
ten landade på -2,4 % (10,6 %) och rörelsemarginalen sjönk till 3,4 % (4,5 %). Vi 
tog dock främst fasta på att bolaget lyckats få ned lagret ordentligt och att brutto-
marginalen steg jämfört med Q1. Det är så ett kvalitetsbolag ska jobba – fokus på 
det man kan påverka. 

Vi har investerat i det norska seismic-bolaget TGS under månaden. TGS har ett 
starkt track-record men har precis som andra i den norska energiservicesektorn 
påverkats av låga investeringar under lång tid. Under 2022 nåddes en botten och 
nu väntar sig industrin en ökningstakt på omkring 10–25 % årligen framöver. TGS 
investerar därför i ny kapacitet och fortsätter ta marknadsandelar. Vi tycker inte att 
värderingen (EV/EBIT 8X 2023E) fångar upp bolagets historiska kvalitet, starka 
vinsttillväxt och utdelningskapacitet, och räknar med att en större och uthållig om-
värdering har påbörjats. 

Nästa teckningstillfälle i fonden är den 27 april 2023.
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Värdeutveckling sedan start*
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ORIGO QUEST A (2023-03-31) NHX Equities (2023-02-28)

Värdeutveckling per månad (%)*

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec År

2023 1,6 1,1 -2,5 0,1
2022 -3,0 -1,3 1,3 -0,2 -0,6 -3,6 1,6 -1,5 -6,4 1,6 3,5 3,1 -5,9
2021 -0,6 -0,7 -4,1 2,8 0,4 -0,4 2,6 2,7 -1,1 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -3,5 -2,1 -13,1 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 3,5 -5,6 3,8 6,6 21,1
2019 5,2 3,1 -2,4 5,5 0,2 -1,3 5,1 -2,4 -2,0 -1,6 1,0 2,1 12,6
2018 -2,6 -4,3 -1,6 1,3 -0,8 0,0 2,7 0,4 -1,3 0,4 1,4 -6,9 -11,3
2017 3,4 2,9 -3,4 -0,9 0,2 -0,2 0,1 -2,0 4,1 -2,2 -3,7 4,1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 0,7 -0,7 -0,5 5,0 5,2 0,7 -1,5 -0,2 13,8
2015 0,7 7,0 -3,3 2,9 3,5 -4,1 2,4 2,7 -2,2 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 3,4 -4,7 3,5 4,6 1,1 -0,3 -1,6 -2,2 1,1 4,3 -1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -0,2 1,2 -2,0 0,7 2,2 3,3 2,3 1,1 2,2 11,6

Nyckeltal

36 månader Årsavkastning Volatilitet Beta

ORIGO QUEST* 14,1% 12,6% 0,37

Riskfri ränta (OMRXTBILL90) 0,1% 0,2% 0,00

Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 8,5% 7,9% 0,31

Svenska börsen (OMXSGI) 18,1% 20,3% 1,00

Svenska småbolag (CSRX) 18,0% 24,7% 1,17

Riskinformation

1 2 3 4 5 6 7

Lägre risk Högre risk

Historisk avkastning är inte någon garanti 
för framtida avkastning. Om du investerar 
i fonden kan din investering både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du 
får tillbaka hela det investerade kapitalet. 
En investering i ORIGO QUEST bör ses 
som en långsiktig investering.

Investera i fonden
ORIGO QUEST handlas månadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex. 
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa 
andra banker och institut.

Mer information

Förvaltningsavgift 1,25–1,35 %

Årlig avgift 1,81–1,86 %

Rörlig avgift Resultatbaserad

Handel Månadsvis

Andelsklasser A, B och C

Minsta köpbelopp 100 kr

Köp-/säljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***

Startdatum 31 januari 2013

Hållbarhet Ja (artikel 8)

Faktablad
Andelsklass A (PDF)
Andelsklass B (PDF)
Andelsklass C (PDF)

Informationsbroschyr Länk (PDF)

Närmare information om fondens egenskaper, 
avgifter och risker framgår av informationsbro-
schyren, som finns på www.origofonder.se. 
Har du frågor är du välkommen att kontakta 
oss på kundservice@origofonder.se.* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser 

andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och 
utan hänsyn till skatt eller inflation, per den sista 
bankdagen i månaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas 
med hänsyn till att prestationsbaserat arvode är 
individuellt beräknat och att kompensationsandelar 
därför tilldelas i samband med arvodesdebitering 
(NAV är inte vägledande för historisk avkastning). 
Klasserna redovisas från respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C), 
innebärande att första verksamhetsår för respekti-
ve klass inte är helt kalenderår.

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen 
för ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder. 
Uppgifterna avser förhållandena per det datum 
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST är en specialfond enligt lagen 
(2013:561) om förvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebär att den har ett friare pla-
ceringsreglemente än vanliga värdepappersfonder 
(UCITS). Fonden förvaltas av Origo Fonder AB 
som har Finansinspektionens tillstånd att förvalta 
alternativa investeringsfonder och därmed står un-
der myndighetens tillsyn.
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