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Marknadskommentar

Under manaden har det kommit statistik som tyder pa att bade USA:s och Kinas
ekonomi har vant upp. | Europa &vervager fortfarande nedatriskerna, men som
vanligt fokuserar aktiemarknaden mer pa vad som hander utanfér Europa. Starka
makrosiffror betyder 6kade risker for att den hoga inflationen blir svarare att be-
kédmpa och den amerikanska 10-arsrantan, som for ett ar sedan handlades runt
1,8 %, steg till over 4 %. Ranteuppgangen sankte borshumoret i slutet pa manaden
och den amerikanska bérsen (S&P500) foll med 2,6 % och pressade ned Varlds-
index med 1,7 %. | Norden steg dock samtliga borser, drivet bland annat av starka
foretagsrapporter. Nordiska smabolagsindex avancerade med 0,8 %.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO QUEST steg med 1,1 % i februari. Sedan starten 2013 uppgar den arliga
avkastningen darmed till 9,2 %. Bade de langa och korta positionerna bidrog po-
sitivt till avkastningen. De innehav som bidrog mest i langa boken var Spar Nord,
Bilia och Coor. Negativa bidrag kom framst fran Grieg Seafood och Freetrailer. |
den korta delen av portfdljen sa gav svenska och norska ravarurelaterade bolag de
basta bidragen och inget innehav paverkade namnvart negativt.

Var danska VVS-grossist A&O Johansen presenterade nya rekord i sitt bokslut.
Saval intakter som resultat 6kade kraftigt under det fiarde kvartalet. Bolaget fortsat-
ter att ta marknadsandelar och det nya robotlagret ar fardigstallt och redo for annu
storre volymer. Trots rekord i saval intakter, resultat som utdelning under 2022 ar
A&O-aktien langt ifran rekordnivaerna kursmassigt. Tvartom, tappade aktien efter
bokslutet. Detta i sparen av en forsiktig prognos infér 2023. Bolaget har en histo-
ria av konservativa prognoser och aven om aktivitetsnivan inom VVS-branschen
dampas under 2023 kvarstar behovet av service och underhall. Varderingen var
lag redan innan bokslutet och A&O-rérelsen varderas nu mycket forsiktigt relativt
sin kvalitet, tillgangsbas och kassaflédesprofil. Var overtygelse ar att langsiktiga
investerare kommer bli belonade i A&O, den viktiga ingrediensen i sammanhanget
ar tid och talamod.

Fondens nya langa innehav Bilia, som vi skrev om i férra manadsrapporten, slapp-
te en rapport som var ett styrkebesked och i linje med var investeringstes. Omsatt-
ningen steg med 21 % vilket férklaras av forbattrad tillgang till nya bilar och en god
tillvaxt inom den sa viktiga serviceaffaren.

Teknikforetaget Freetrailer kom med en kvartalsrapport som inte nadde upp fill
marknadens forvantningar. Avvikelsen, enligt var bedémning, kan delvis harledas
till kortsiktiga poster som avgangsvederlag och incitamentsprogram, och vi ser
inga tecken pa att den langsiktiga tillvaxtstoryn i Freetrailer skulle ha minskat. Var
beddmning ar snarare att bolaget nu har natt en stabil och Iénsam grundaffar i Nor-
den, vilket skapar nya mgjligheter att kunna investera och vaxa i Europa. Kursen
foll med 20 % pa rapportdagen, och vi 6kade darefter upp var position.

Det vi upplever nu &r alltsa en valdigt nervés marknad dar Overreaktioner ar mer
regel an undantag. Vi ser dock inte volatiliteten som ett stort problem utan val-
komnar i stallet de mojligheter som den ger oss. Vi har sedan ett halvar tillbaka en
positiv grundsyn gallande risk/reward i smabolagsmarknaden och har 6kat fondens
nettoexponering.

Nasta teckningstillfalle ar den 30 mars 2023.

Origo Fonder AB
www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se
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Fonden strategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*
Klass NAV 1man  Detta ar
A 216,55 1,1 % 2,7 %
B 162,61 1,1 % 2,7 %
C 238,14 1,1 % 2,7 %
Exponering

Netto 66%
Storsta innehav
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Vdardeutveckling sedan start*
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—ORIGO QUEST A (2023-02-28)  ——NHX Equities (2023-01-31)
Vardeutveckling per manad (%)*
Jan Feb Mar Apr Magj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 1,6 1,1 2,7
2022 30 -13 1,3 -02 -06 -3,6 16 -15 -64 1,6 3,5 31 -59
2021 -06 -0,7 -4/1 2,8 04 -04 2,6 27 -1 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -35 21 131 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 35 -56 3,8 6,6 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 -26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 69 -11,3
2017 3,4 29 34 -09 0,2 -0,2 0,1 -2,0 41 22 37 4.1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 o7 -0,7 -05 5,0 5,2 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 2,4 27 -22 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1,1 43 1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -0,2 1,2  -20 0,7 2,2 3,3 2,3 1,1 22 1,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST* 9,8 % 14,9 % 0,46
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) 0,0 % 0,2 % 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 75 % 8,0 % 0,31
Svenska borsen (OMXSGI) 12,9 % 22,0 % 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 10,8 % 272 % 1,19

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV é&r inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB

www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
12347
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 1,25-1,35 %
Arlig avgift 1,81-1,86 %
Rorlig avgift Resultatbaserad
Handel Manadsvis
Andelsklasser A,Boch C
Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning
Valuta
Fondtyp
Startdatum
Hallbarhet

Faktablad

Endast andelsklass B
SEK

Specialfond (AIF)***
31 januari 2013

Ja (artikel 8)

Andelsklass A (PDF)
Andelsklass B (PDF)
Andelsklass C (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.
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