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Marknadskommentar

Efter en stark aterhamtning under hdsten blev december en ny minusmanad pa
aktiemarknaden. Flera av de amerikanska teknikjattarna hade en svag utveckling
och Varldsindex (MSCI World) sjonk med 5,2 %. Smabolag i Sverige (CSX Return)
sjonk samtidigt med 1,8 %. 2022 blev darmed som helhet ett rekordsvagt ar,
starkt praglat av kraftiga rdantehojningar, galopperande inflation och geopo-
litiska spanningar med Rysslands krig i Ukraina. Smabolagsindex utvecklades
samre an storbolagsindex nar riskaptiten forsvann, och stadngde pa -31,5 %. Hed-
gefondskategorin (NHXE) klarade aret generellt betydligt battre men det var stor
spridning i avkastning och riskniva mellan fonderna.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO QUEST steg med 3,1 % under december vilket ger 8,4 % under det fjarde
kvartalet och -5,9 % for helaret 2022. Starka aktieval, bade pa langa och korta
sidan, ligger bakom den starka aterhamtningen under hosten.

Pa helarsbasis hade flera av vara stdrre langa karninnehav en god utveckling och
Munters (+51 %) och SOBI (+19 %) sticker verkligen ut givet att marknaden f6ll
med dryga 31 %. Fastighetsaktierna blev arets férlorarbransch och vart innehav i
Fabege bidrog negativt. Fondens langa positioner minskade i varde totalt men gav
en Overavkastning (alfa) relativt index pa 16 %.

Fondens blankningar, som syftar till att minska fondens beroende av marknadens
trender och 6ka den riskjusterade avkastningen, hade sitt starkaste ar hittills med
en avkastning pa 30 %. Bland annat Storskogen, Vitrolife och Viaplay gav sub-
stantiella bidrag.

Arsavkastningen sedan start uppgar till 9,0 % och den riskjusterade avkastningen
overstiger bade OMXSGI och smabolagsindex med marginal. Fiskodlaren BAK-
KAFROST ar fondens storsta nya investering under aret och fastighetsbolaget
EASTNINE &r den stdrsta avyttringen (se kommentarer i tidigare manadsrapport).

Marknadssentimentet har varit extremt svagt under 2022 och det finns en hel
del faktorer som fortsatter att oroa aktiemarknaden infér 2023. Vi tror dock att osa-
kerheten skapar goda investeringsmojligheter framat, bade pa langa och korta si-
dan. Vi bevakar marknadslaget noggrant och traffar manga bolag, och arbetar for
narvarande med foljande tio investeringsteser for 2023:

*  En mild global recession

* Inflationen rasar

*  Medvind fréan Kina

*  Energikrisen kan bli varre

*  Slut pa den penningpolitiska atstramningen

* Investeringsboom i energi- och resurseffektiva I6sningar
»  Fritt kassaflode = Kung

*  Venture Capital och teknikbubblan fortsatter pysa

* Hodga volatiliteten fortsatter

*  Smabolagen studsar tillbaka

Nasta teckningstillfalle ar 30 januari 2023.
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Fonden strategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*
Klass NAV 1man  Detta ar
A 211,43 3.1 % -5,9 %
B 158,30 3.1 % -5,9 %
C 231,87 3,1% -6,0 %
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Vdardeutveckling sedan start*
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——ORIGO QUEST A (2022-12-30)  ——NHX Equities (2022-11-30)
Vdrdeutveckling per manad (%)*
Jan Feb Mar Apr Magj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2022 -30 -1,3 1,3 -02 -06 -3,6 16 -15 -64 1,6 3,5 31 59
2021 -06 -0,7 -41 2,8 04 -04 2,6 27 11 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 835 -21 131 117 6,4 4,9 6,8 24 35 -56 3,8 66 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 69 -11,3
2017 3.4 29 -34 09 02 -0,2 01 -20 41 22 37 41 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 07 -07 -05 50 52 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 24 27 -22 8,0 49 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1.1 43 -1,1 12,6
2013 1,3 -10 -02 1,2 -20 0,7 2,2 3,3 23 1,1 22 11,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST* 6,8 % 14,8 % 0,47
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) 0,0 % 0,2 % 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 75 % 79 % 0,32
Svenska bérsen (OMXSGI) 7.4 % 21,5 % 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 5,0 % 26,7 % 1,20

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV é&r inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
Lagre risk Hoégre risk
1[2]3[4 ]~

Lagre mojlig avkastning Hogre méjlig avkastning

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 1,25-1,35 %
Arlig avgift 1,31-1,41 %
Rorlig avgift Resultatbaserad
Handel Méanadsvis
Andelsklasser A,Boch C
Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning
Valuta
Fondtyp
Startdatum
Hallbarhet
Faktablad

Endast andelsklass B
SEK

Specialfond (AIF)***
31 januari 2013

Ja (artikel 8)

Lank (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment

© ¢ oriGO FONDER



https://www.origofonder.se
mailto:kundservice%40origofonder.se?subject=
https://www.avanza.se/fonder/om-fonden.html/696433/origo-quest-1-c
https://www.nordnet.se/marknaden/fondlistor/17611471-origo-quest-1
https://savr.com/sv/fondbutik/origo-fonder/SE0006452967/origo-quest-1-c
https://docs.origofonder.se/origo-quest-1/kiid/origo-quest-1-kiid-sv.pdf
https://docs.origofonder.se/prospectus/origo-fonder-informationsbroschyr.pdf
https://www.origofonder.se
mailto:kundservice%40origofonder.se?subject=

