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Marknadskommentar

Den amerikanska 10-ariga statsobligationen vande ned i mitten pa manaden vilket
bidrog till forhoppningar om att tiden da vi ser mjukare centralbanker bérja narma
sig. Dessa forhoppningar samt éver lag stabila vinstrapporter tryckte upp globala
aktier med 7,1 % i oktober som darmed tog tillbaka en hygglig del av septemberfal-
let. Nordiska smabolag féljde med upp i samma harad.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO QUEST steg med 1,6 % under manaden. Hittills i ar ar fonden ned med
11,9 % och den arliga avkastningen sedan start uppgar till 8,5 %. Fondens stra-
tegi (Small Cap long/short, long bias) handlar om att skapa god avkastning med
ett relativt 1agt risktagande och begransad paverkan av marknadstrenden. Den
arliga riskjusterade avkastningen (Treynor-kvoten) i QUEST sedan start uppgar till
19,4 %. Motsvarande siffror for Stockholmsbdrsen och Smabolagsindex ar 11,3 %
respektive 13,5 %.

Rapporterna for tredje kvartalet har hittills varit blandade for var del. Kylgrossistbo-
laget Beijer Ref kom in med en stark Q3a som slog marknadens vinstférvantningar
med nastan 20 %. Den organiska tillvéaxten imponerar verkligen med sina 19 % un-
der kvartalet och VD Christopher Norrbye poéngterar i rapporten att saval de eko-
nomiska som miljomassiga incitamenten for att byta gamla kylaggregat mot nya
ar mycket starka givet dagens energipriser. Aktien steg med 25 % under oktober.

Servicebolaget Coor vaxte med 14 % i kvartalet, inklusive férvarv och med viss do-
ping fran positiva valutaeffekter. Kassaflodet fortsatte att briljera med en cash con-
version pa 91 %. Rorelsemarginalen sjonk dock till 4,4 % fran 6,2 % vilket, i denna
nervosa aktiemarknad, pressade aktien hart efter rapport. Var bedémning ar att
Coor har lyckats fa in extra manga nya kunder under kvartalet vilket kortsiktigt inne-
bar lite hogre kostnader, men langsiktigt ar ett tydligt styrkebesked. Under kvartalet
tog man ocksa en del extraordindra kostnader for redan kanda nedsténgningar av
tva storre kontrakt. Aktien tappade dryga 20 % pa rapportdagen och varderingen
med en FCF Yield pa +9 % ser nu riktigt attraktiv ut, inte minst med hansyn till bo-
lagets stabila och icke-cykliska affar. Vi 6kade innehavet efter nedstallet.

Bland fondens storre blankningspositioner stack Viaplay ut, med en kursnedgang
pa nastan 30 % efter kvartalsrapporten. Var analys bygger kortfattat pa att vi ser
tydliga tecken pa att streamingmarknaden ar dveretablerad och att konsumenten
inte langre ar lika villig att betala for dessa tjanster. Med en annalkande lagkon-
junktur kommer denna trend forstarkas. Samtidigt satsar bolaget pa en aggressiv
och kostsam internationell expansion. Strategin paminner lite om hur det gamla
gratistidningsbolaget Metro agerade, dar man gasade och gasade tills det blev
tvarstopp. Var syn ar att kvartalsrapporten gav mer fragetecken an svar och note-
rar att aktien, trots fallet, varderas langt dver borssnittet och liknande bolag.

Fonden gar in i november med en nettoexponering pa ungefar 50 %. Det &r i linje
med det historiska genomsnittet. Vi ser en hel del orosmoln pa himlen och orealis-
tiska vinstprognoser, men ser samtidigt ovanligt manga attraktivt varderade bolag
aven pa vara laga estimat. Vi landar darfor i nagot av ett "neutrallage” och foljer
noggrant utvecklingen framover.
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Fonden strategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*

Klass NAV 1man  Detta ar
A 200,22 1,6 % -11,9 %
B 148,31 1,6 % -11,9 %
C 217,27 1,6 % -11,9 %
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Vdardeutveckling sedan start*
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——ORIGO QUEST A (2022-10-31) ——NHX Equities (2022-09-30)
Vdrdeutveckling per manad (%)*
Jan Feb Mar Apr Magj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2022 -30 -1,3 1,3 -02 -06 -3,6 16 -15 -64 1,6 -11,9
2021 -06 -0,7 -41 2,8 04 -04 2,6 27 11 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 835 -21 131 117 6,4 4,9 6,8 24 35 -56 3,8 66 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 69 -11,3
2017 3.4 29 -34 09 02 -0,2 01 -20 41 22 37 41 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 07 -07 -05 5,0 52 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 24 27 -22 8,0 49 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1.1 43 -1,1 12,6
2013 1,3 -10 -02 1,2 -20 0,7 2,2 3,3 23 1,1 22 11,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST* 55 % 14,7 % 0,47
Riskfri rdnta (OMRXTBILL90) -0,2 % 0,1 % 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 7.2 % 79 % 0,33
Svenska bdrsen (OMXSGI) 7.8 % 21,2 % 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 6,7 % 26,6 % 1,21

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV é&r inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
Lagre risk Hoégre risk
1[2]3[4 ]~

Lagre mojlig avkastning Hogre méjlig avkastning

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 1,25-1,35 %
Arlig avgift 1,31-1,41 %
Rorlig avgift Resultatbaserad
Handel Méanadsvis
Andelsklasser A,Boch C
Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning
Valuta
Fondtyp
Startdatum
Hallbarhet
Faktablad

Endast andelsklass B
SEK

Specialfond (AIF)***
31 januari 2013

Ja (artikel 8)

Lank (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
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